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Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)

e Utokat distributionsnatverk i Europa
e Samtliga produkt- och kundsegment dkar

e Nettoomsattningen uppgick till 32 571 kkr (28 437 kkr).

e Nettoomsattningstillvaxt 15 %.

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 640 kkr (-468 kkr).
e EBITDA marginalenvar 5 % (-1,6 %).

e Rorelseresultatet uppgick till -599 kkr (-2 290 kkr).

e Nettoresultatet uppgick till -505 kkr (-2 614 kkr).

o Kassaflodet under aret uppgick till 0 mkr (-1,8 mkr).

o Nettoomsattningen uppgick till 9 716 kkr (10 354 kkr).

e Nettoomsattningen minskade med 6 %.

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 433 kkr (143 kkr).
e EBITDA marginalenvar 4,5 % (1,4 %).

e Rorelseresultatet uppgick till -156 kkr (-360kkr).

e Nettoresultatet uppgick till -15 kkr (-699 kkr).

e Kassaflodet under kvartalet uppgick till 0 mkr (-0,1 mkr).

e Vadsbo lanserar tre nya uppkopplade Casambi-produkter for smarta hem
och offentliga miljoer.
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”Nya produkter, nya marknader och fortsatt tillvaxt”
Det tar sig!

Vi hade en 6kad omsattning 2018 med 15% under I6nsamhet. Vadsbos export var mycket
framgangsrik med en tillvaxt om 22%. Tillvaxten bygger pa tva storre faktorer: dimrar och
Casambi-systemet. Vi ar idag en strategisk partner till Casambi, vilket bland annat lett till flera
avtal med foretag i Europa som nyttjar Casambi-systemet. Casambi tar marknadsandelar och
skapar nya marknader dar Vadsbo ar en nyckelpartner i denna tillvaxt.

Vadsbos forsaljning av dimrar har under 2018 6kade med 27% pa en underliggande marknad
som vaxte med 8%. Forsaljningen skedde pa bade den inhemska- och exportmarknaden till
grossister och distributorer i Europa dar flera nya produkter lanserades.

Aret har dessutom inneburit flertalet positiva utmaningar. Vi har férandrat var varumarkesprofil
och kommunikation till den professionella marknaden. Vi har breddat vart produktsortiment
genom egenutveckling och avtal med leverantorer.

Vidare har aret inneburit ett omtag av koncernens struktur dar férandringen statt i fokus for att
satta det nya Vadsbo som kan mota bade dagens och morgondagens behov inom smart
belysning.

2019 kommer innebara fortsatt lansering av nya produkter och malmedveten satsning for att bli
det sjalvklara valet for vara kunder. Jag ser fram emot detta med stora forvantningar.

Med vdnliga hélsningar,
Henrik Lénner, Koncernchef Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)
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Tillvaxt

Bolaget har som mal att vaxa med i genomsnitt 25—-35 % arligen de ndrmaste tre aren.
Tillvaxten ska i forsta hand vara organisk och i andra hand forvarvsdriven. Vid férvarv kan
tillvaxten komma att vara hogre vissa ar. Det ar da viktigt att den da nya organisationen
konsolideras, vilket kan innebara en tillfalligt 1agre tillvaxt under kommande ar.
Koncernens nettoomsattning vaxte med 15 % helaret 2018.

Lonsamhet i enlighet med uppsatta finansiella mal ska prioriteras fore tillvaxt.

Lonsamhet

Lonsamhetsmalet ar en EBITDA-marginal om 13 % pa arsbasis. Vid uppstart pa nya geografiska
marknader kan ldnsamheten dock tillfalligt vara svagare under de forsta sex till tolv manaderna.
Marginalen paverkas ocksa till en viss del av sdsongsvariationer. Helarets EBITDA marginalen
uppgick till 5 % (-1,6% foregaende ar).

Soliditet

Bolagets mal ar att soliditeten ska vara minst 30 %. Bolagets soliditet uppgick vid utgangen av
perioden till 52,2 %.

Bolaget ska vdxa genom organisk tillvaxt och strategiska forvarv. Organisk tillvaxt kommer att
prioriteras framfor forvarv.

Koncernen lamnar inga prognoser.

Koncernen hade vid rapporttidens utgang 15 anstallda medarbetare.
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Likvida medel inklusive checkkrediten uppgick per den 31 december 2018 till 1,4 mkr. Koncernen
hade vid periodens utgang rantebdrande skulder uppgaende till 7,1  mkr.
Koncernen har ocksa tecknat i borjan av 2019 ett factoringavtal med en limit om 8 mkr och har
darutover en checklimit pa 3 mkr.

Kassaflodet for perioden (1 januari — 31 december) uppgick till 0 mkr dér den l6pande
verksamhetens del uppgick till +3,1 mkr. Detta kommer framst ur det positiva kassaflodet fran
den I6pande affarsverksamheten om +1,7 mkr, minskning av kundfordringarna som darmed
binder mindre kapital om +0,8 mkr samt att bolagets rorelseskulder 6kar om +0,4 mkr pga. 6kade
upplupna kostnader. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2,3 mkr och bestod
framst av aktiverad produktutveckling i dotterbolaget samt inkdpta produktionsverktyg.
Kassaflodet fran finansieringsverksamhet uppgick till -0,8 mkr vilket kommer ur den utnyttjade
checkkredit om +0,7 mkr samt amorteringen av skulder om -1,5 mkr.

Moderbolaget hade en extern omsattning om 1 mkr under perioden vilket avser fakturering till
dotterbolaget av koncerngenomsamma tjanster och gjorde ett resultat pa +0,1 mkr.
Moderbolagets egna kapital var totalt 17,7 mkr varav bundet 5,9 mkr.

Vasentliga likviditetskriser och andra risker och osdkerhetsfaktorer
De véasentliga risker och osakerhetsfaktorer som beskrivs i arsredovisningen 2017 bedéms
fortsatt vara aktuella.

Aktien

Bolagets aktie dr sedan 3 maj 2016 listad pa Spotlight Stock Market (fd. AktieTorget) under
tickern VADS.

Totalt antal aktier innan utspadning fran befintliga teckningsoptionsprogram ar

14 453 100 st.

Pa arsstimman den 17 maj 2018 beslutades det att ge styrelsen ett bemyndigande att
emittera upp till 1 500 000 aktier. Sddan emission kan goras i samband med foretagsforvary
eller for att finansiera framtida expansion.

Existerande optionsprogram ar:

1. Enligt beslut pa arsstimman den 23 februari 2016 tecknades i mars 2016, 400 000
teckningsoptioner av ledande befattningshavare och anstallda i bolaget. Teckning av
aktier ska ske under tiden fran och med den 1 mars 2019 till och med den 31 mars 2019.
Teckningskursen for aktier som tecknas med teckningsoptioner ska vara 5 SEK.

2. Enligt beslut pa arsstdmman den 17 maj 2018 tecknades i juni 2018, 400 000 teckningsoptioner
av ledande befattningshavare och anstéllda i bolaget. Teckning av aktier ska ske under tiden
fran och med den 1 juli 2021 till och med den 31 juli 2021. Teckningskursen foér aktier som
tecknas med teckningsoptioner ska vara 12 SEK.



Antal aktiedgare var vid periodens slut 778 st.

Bolagets borsvarde var per 2018-12-31 cirka 61 mkr.

Aktiens utveckling under 2018:
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Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rdakenskapsaret 2018 da framtida vinster

kommer att anvandas for framtida expansion.

Detta ar enligt Bolagets nuvarande

utdelningspolicy. Styrelsen kommer varje ar att diskutera huruvida utdelningspolicyn skall

andras.

Agaruppstillning for de 10 stérsta dgarna i bolaget per den 31/12 2018

Agare Antal Aktier | Procent av kapital och roster
Jonas Nordlund via EFG BANK 2 306 351 15,96%
Goran Nordlund via Fore C Investment Holding AB 2 306 350 15,96%
Carl Schneider via Jovitech Invest AB 2 306 340 15,96%
Martin och Kristian Larsson via EMK Holding AB 2 049 180 14,18%
Sune Tholin 1232023 8,52%
Mikael Pettersson 657 658 4,55%
Henrik Lonner 655 738 4,54%
Avanza Pension 360 819 2,50%
Business Control Partner Holding AB 327 869 2,27%
Radislav Kondic 197 764 1,37%
Ovriga agare 2 053 008 14,20%
Totalt 14 453 100 100%
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Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper som tillampats i féregdende ars delarsrapport har tillampats vid
upprattandet av denna delarsrapport, vilka 6verensstammer med Bokféringsndmndens allmanna
rad.

Revisors utlatande angaende delarsrapporten
Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporttillfallen

Arsstamma for rakenskapsar 2018 den 17 maj 2019. Arsredovisningen kommer finnas tillganglig den
10:e april pa foretagets hemsida.

Delarsrapport Q1-19 den 16 maj 2019.

Delarsrapport Q2-19 den 15 augusti 2019.

Delarsrapport Q3-19 den 15 november 2019.

Bokslutskommuniké-19 den 21 februari 2020.

Arsstamma for rakenskapsaret 2019 den 12 maj.

Vastra Frolunda den 21 februari 2019.

Henrik Lonner

Verkstallande Direktor
Vadsbo SwitchTech Group AB
Org. nr. 556476-0782

Hilma Anderssons gata 15
421 31 Vastra Frolunda

For eventuella fragor angaende denna delarsrapport kontakta:
¢ Henrik Lonner Verkstallande Direktor, 070-091 03 40
e Goran Nordlund Styrelseordférande, 070-433 13 20

Vadsbo SwitchTech dr ett svenskt teknikbolag som bedrivit verksamhet sedan 1996. Bolaget levererar innovativa
och energieffektiva belysningsprodukter och dr en etablerad leverantér av styr- och reglersystem inom LED-
belysning. Vadsbo SwitchTech har varit verksamma i LED-segmentet sedan 2009 och verkar pG en marknad med
god underliggande tillvéixt driven av LED-teknologins férdelar samt en 6kning av bostadsbyggnationer i
allmdnhet och av smarta bostéder i synnerhet. De underliggande rérelsedrivande bolagen Vadsbo
Transformatorer AB och SwitchTech AB omsatte 2015 32 Mkr med 2,9 Mkr i EBITDA. Vadsbo SwitchTech Group
AB dr listat pd Spotlight Stock Market med tickern VADS.
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Koncernens resultatrakning Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2018-10-01 2017-10-01°  2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31  2018-12-31 2017-12-31
Rorelsens intdkter m.m

Nettoomsattning 9716 10354 32571 28437
Aktiverade utvecklingskostnader 130 527 1505 1867
Ovriga rorelseintakter 132 261 586 823
Summa rérelsens intdkter 9978 11142 34 662 31127

Rorelsens kosthader

Ravaror och handelsvaror -5404 -6 825 -18 109 -17 418
Ovriga externa kostnader -1872 -1954 -6 406 -5292
Personalkostnader -2 268 -2220 -8 507 -8 886
Rorelseresultat fére avskrivningar 433 143 1640 -468
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -589 -504 -2239 -1822
Rorelseresultat -156 -360 -599 -2290
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintakter 3 3 17 26
Rantekostnader -71 -59 -291 -167
Ovriga finansiella poster 263 -186 406 -439
Resultat efter finansiella poster 39 -602 -467 -2871
Skatt pa arets resultat -54 -97 -38 257

Periodens resultat -15 -699 -505 -2614
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Koncernens balansrakning

2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 12 600 12 566
Materiella anlaggningstillgangar 1537 1471
Summa anlaggningstillgangar 14 137 14 038
Omsattningstillgangar
Varulager 6225 6308
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 6613 7 445
Skattefordran 516 665
Ovriga fordringar 2 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 688 829
Summa kortfristiga fordringar 7819 8942
Kassa och bank 6 2
Summa omsattningstillgangar 14 051 15 251
Summa tillgangar 28 188 29 289
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Koncernens balansrakning

2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 14717 15169
Avsdttningar
Uppskjuten skatt 10 0
Summa avsattningar 10 0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 922 2 409
Kortfristiga skulder
Checkkredit 4642 3958
Skulder till kreditinstitut 1488 1488
Leverantorsskulder 4007 4148
Ovriga skulder 1034 1016
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1369 1101
Summa kortfristiga skulder 12 539 11710
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 28 188 29 289
Forandring Eget Kapital

2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 15 169 16 499
Emissioner och optionslikvid under aret 53 1285
Periodens resultat -505 -2614
Eget Kapital vid periodens utgang 14717 15 169
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Koncernens kassaflodesanalys Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2018-10-01 2017-10-01  2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31  2018-12-31 2017-12-31

Rorelseresultat -156 -360 -599 -2290
Ej kassaflodespaverkande poster 589 504 2239 1822
Erhallen ranta 409 3 424 26
Erlagd ranta -214 -245 -291 -606
Betald inkomstskatt 275 101 -106 -655
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 903 2 1666 -1703

férandringar av rorelsekapital

Okning (-) /minskning (+) varulager 789 368 82 -2 005
Okning (-)/minskning (+) kundfordringar -2462 -4219 833 -1341
Okning (-)/minskning (+) rérelsefordringar 510 202 290 -700
Okning (+) /minskning (-) leverantdrsskulder 1127 2799 -141 2765
Okning (+)/minskning (-) rérelseskulder 316 -52 364 276
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet 279 -902 1427 -1004
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 1182 -900 3094 -2708
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -760 -920 -2338 -2840
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -760 -920 -2338 -2840
Finansieringsverksamheten

Minskning/6kning langfristiga skulder -372 -372 -1487 -1531
Checkkredit -50 2136 684 3958
Periodens nyemissioner samt opionslikvid 0 -9 53 1285
Kassafl6de fran Finansieringsverksamheten -422 1756 -750 3711
Periodens kassafléde 0 -64 5 -1836
Likvida medel vid periodens borjan 6 66 2 1838

Likvida medel vid periodens slut 6 2 6 2
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Koncernens nyckeltal Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2018-10-01 2017-10-01  2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31  2018-12-31 2017-12-31

Nettoomsattningstillvaxt -6% 14% 15% -4%
EBITDA marginal 4,5% 1,4% 5,0% -1,6%
Rorelsemarginal -1,6% -3,5% -1,8% -8,1%
Soliditet 52,2% 51,8% 52,2% 51,8%
Resultat per aktie fére utspadning (kr) -0,001 -0,048 -0,035 -0,181
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,001 -0,047 -0,033 -0,176
Resultat per anstalld (tkr) -1 -47 -32 -163
Kassalikviditet 0,6 0,8 0,6 0,8
Antal anstallda 15 15 15 15
Genomsnittligt antal anstallda 15 15 16 16
Antal aktier 14 453 100 14 453100 14 453 100 14 453 100
Genomsnittligt antal aktier 14 453 100 14 453 100 14 453 100 14 419767

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 15 336 409 14 853 100 15174 216 14 819767



