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Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)

Nettoomsattningen uppgick till 3 685 kkr (6 575 kkr)

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till — 1 042 kkr (848 kkr)
EBITDA marginalen var -28,3% (12,9 %)

Rorelseresultatet uppgick till -1 523 kkr (513 kkr)

Nettoresultatet uppgick till -1 457 kkr (338 kkr)

Kassaflodet under kvartalet uppgick till - 0,7 mkr (-2,5 mkr)

Nettoomsattningen uppgick till 18 083 kkr (20 544 kkr)

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -611 kkr (1 548 kkr)
EBITDA marginalen var -3,4 % (7,5 %)

Rorelseresultatet uppgick till — 1 930 kkr (581 kkr)

Nettoresultatet uppgick till -1 915 kkr (134 kkr)

Kassaflodet under perioden uppgick till — 1,8 mkr (-1 mkr)

Henrik Lonner tilltradde som VD och koncernchef

Vadsbo Transformatorer stéllde ut pa ElImassan Norr i Umea i september
Lansering av tre nya produkter inom DIY segmentet

Ny teknikchef rekryterades

Vadsbo Transformatorer stallde ut pa Elmassan i Stockholm, en av Nordens
storsta madssa inom belysning och elinstallation.
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e Vadsbo Transformatorer AB levererade displaystall till samtliga Bauhaus
varuhus i Sverige.

e De digitala drivdonen, SSW60 i blatandsutférande, bérjade saljas till
Grossister.

e Ny teknisk innesaljare rekryterades.

”"Det nya Vadsbo vaxer fram”

Under det tredje kvartalet, som normalt ar det svagaste kvartalet, inledde bolaget ett
forandringsarbete. Dotterbolaget SwitchTech AB fusionerades med Vadsbo Transformatorer AB,
vilket kommer innebara mindre kostnader for koncernen och en tydligare profil pa marknaden.

Flera OEM-kunder har visat intresse for det digitala drivdonet SSW60 och bolaget har tagit fram
en ny marknads- och produktplan for att kunna erbjuda kunderna fullstidndiga system och
paketldsningar inom belysningsstyrning. Vadsbos produktportfolj kommer att utokas med flera
blatandsprodukter, vilket gor det mdjligt att erbjuda marknaden smarta, digitala
belysningslésningar.

Omsattningen under kvartalet och under perioden nadde inte férvantade nivaer beroende pa
leveransproblem av SSW60 till grossist- och OEM-segmentet samt att forsdljningen av Ovriga
drivdon var vikande. Leveransproblemen har nu atgérdats och produkterna ar tillgangliga pa
marknaden.

Framover ser vi en forvantad 6kad forsaljning mot framforallt OEM och projektforsaljning via
grossister. Vadsbo gor redan nu fler och storre projektforsaljningar dn tidigare dar flera storre
restaurang- och gym-kedjor har valt Vadsbo som systemleverantor av belysningsreglering.

Under perioden har Vadsbo klivit fram som det ledande varumarket inom tryckdimring och vi tar
marknadsandelar av vara konkurrenter. Dimmersegmentet har 6kat med mer dn 30 % jamfort
med motsvarande period forra aret.

Vadsbo expanderar inom tva segment under kvartalet jamfort med foregaende ars kvartal, export
och DIY. Export 6kar i Norden och framférallt i Norge dér vara dimrar vinner marknadsandelar. DIY
segmentet har utokats med butiksdisplayer i varje Bauhaus-butik och vi har paborjat ett nytt
samarbete med Ljusexperten som har 30 butiker i Sverige.

Jag tilltradde som VD och koncernchef for Vadsbo SwitchTech Group under kvartalet. Vi har reden
idag en produktportfolj anpassad for den europeiska marknaden och diskussioner pagar med
potentiella kunder i Europa. Jag ser fram emot att fa leda det nya Vadsbo som nu bérjar véxa fram.
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Med vdnliga hdélsningar,
Henrik Lénner, Koncernchef Vadsbo SwithTech Group AB (publ)

Tillvaxt

Bolaget har som mal att vdxa med i genomsnitt 25—35 procent arligen de narmaste tre aren.
Tillvaxten ska i forsta hand vara organisk och i andra hand forvarvsdriven. Vid forvarv kan
tillvaxten komma att vara hogre vissa ar. Det ar da viktigt att den da nya organisationen
konsolideras, vilket kan innebara en tillfalligt 1agre tillvaxt under ndstkommande ar.

Lonsamhet i enlighet med uppsatta finansiella mal ska prioriteras fore tillvaxt.

Lonsamhet

Lonsamhetsmalet dr en EBITDA-marginal om 13 procent pa arsbasis. Vid uppstart pa nya
geografiska marknader kan Ionsamheten dock tillfalligt vara svagare under de forsta sex till tolv
manaderna. Marginalen paverkas ocksa till en viss del av sdsongsvariationer. EBITDA marginalen
uppgick till -28,3 % for det tredje kvartalet.

Soliditet
Bolagets mal ar att soliditeten ska vara minst 30 procent. Bolagets soliditet uppgick vid utgangen
av perioden till 62,8 %.

Bolaget ska vdxa genom organisk tillvaxt och strategiska forvarv. Organisk tillvaxt kommer att
prioriteras framfor forvarv.

Koncernen lamnar inga prognoser.

Koncernen hade vid rapporttidens utgang 15 anstallda medarbetare.

Likvida medel uppgick per den 30 september till 0,1 mkr och med checkkrediten medraknat var
bolagets tillgdngliga medel 4,2 mkr. Koncernen hade vid periodens utgang réantebarande
skulder uppgaende till 4,3 mkr.

Kassaflodet for perioden (1 januari — 30 september) uppgick till -1,8 mkr dar den I6pande
verksamhetens del uppgick till -1,8 mkr.
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1,9 mkr och bestod framst av aktiverad
produktutveckling i dotterbolagen samt inkdpta produktionsverktyg.

Kassaflodet fran finansieringsverksamhet uppgick till +2 mkr och harrér fran
foretrademissionen +1,3 mkr och amortering av skulder pa -1,2 mkr samt utnyttjad checkkredit
pa +1,8 mkr.

Moderbolaget hade ingen extern omséattning under perioden och gjorde ett resultat pa -0,3
mkr. Moderbolagets egna kapital var totalt 18 mkr varav bundet 5,9 mkr.

Aktien

Bolagets aktie dr sedan 3 maj 2016 listad pa AktieTorget under tickern VADS.
Totalt antal aktier ar innan utspadning fran befintliga teckningsoptionsprogram
14 453 100 st.

Pa arsstimman den 18 maj 2017 beslutades det att ge styrelsen ett bemyndigande att emittera
upp till 1 500 000 aktier. Sddan emission kan géras i samband med foretagsforvarv eller for att
finansiera framtida expansion.

Antal aktiedgare var vid periodens slut 784 st.
Bolagets borsvarde var per 2017-09-30 ca 126 mkr.

Kommande rapporttillfillen
Bokslutskommuniké den 22 februari 2018.
Arsstamma for rakenskapsar 2017 den 17 maj 2018 i Goteborg.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna information ér sGdan information som Vadsbo SwitchTech Group dr skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 16 november 2017

Samma redovisningsprinciper som tillampats i foregaende ars delarsrapport har tillampats vid
upprattandet av denna delarsrapport, vilka 6verensstammer med Bokforingsndmndens
allménna rad.

Vastra Frolunda den 16 november 2017.

Henrik Lonner

Verkstallande Direktor
Vadsbo SwitchTech Group AB
Org. nr. 556476—0782

Hilma Anderssons gata 15
421 31 Vastra Frolunda
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For eventuella fragor angaende denna delarsrapport kontakta:
e Henrik Lonner Verkstallande Direktor, 070-091 03 40
e Goran Nordlund Styrelseordférande, 070-433 13 20

Vadsbo SwitchTech &r ett svenskt teknikbolag som bedrivit verksamhet sedan 1996. Bolaget levererar innovativa
och energieffektiva belysningsprodukter och &r en etablerad leverantdr av styr- och reglersystem inom LED-
belysning. Vadsbo SwitchTech har varit verksamma i LED-segmentet sedan 2009 och verkar pa en marknad med
god underliggande tillvaxt driven av LED-teknologins fordelar samt en dkning av bostadsbyggnationer i
allménhet och av smarta bostéader i synnerhet. De underliggande rérelsedrivande bolagen Vadsbo

Transformatorer AB och SwitchTech AB omsatte 2015 32 Mkr med 2,9 Mkr i EBITDA. Vadsbho SwitchTech
Group AB ar listat pa AktieTorget med tickern VADS.
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Koncernens resultatrikning Kvartal 3 Kvartal 3 Perioden Perioden Helar
2017-07-01 2016-07-01  2017-01-01 2016-01-01  2016-01-01
2017-09-30  2016-09-30  2017-09-30 2016-09-30  2016-12-31
Rorelsens intakter m.m

Nettoomsattning 3685 6575 18083 20544 29 651
Aktiverade utvecklingskostnader 356 429 1340 1104 1562
Ovriga rorelseintakter 345 351 562 684 1281

4385 7356 19985 22332 32494

Rorelsens kostnader

Ravaror och handelsvaror -2361 -3750 -10593 -11759 -16 257
Ovriga externa kostnader -1196 -928 -3338 -3271 -4 476
Personalkostnader -1870 -1830 -6 666 -5754 -8315
Rorelseresultat fore avskrivningar -1042 848 -611 1548 3445
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -482 -334 -1319 -967 -2335
Rorelseresultat -1523 513 -1930 581 1110
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintakter 10 32 23 63 21
Réntekostnader -38 -67 -108 -338 -393
Ovriga finansiella poster -224 0 -253 0 418
Resultat efter finansiella poster -1775 478 -2268 306 1156
Skatt pa arets resultat 318 -140 354 -171 -79

Periodens resultat -1457 338 -1915 134 1077
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Koncernens balansrakning

2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 12437 13012 12 150
Materiella anlaggningstillgangar 1185 626 871
Summa anlédggningstillgangar 13622 13638 13020
Omséttningstillgangar
Varulager 6675 6033 4303
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3227 4369 6105
Skattefordran 951 974 258
Ovriga fordringar 6 17 29
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 742 365 448
Summa kortfristiga fordringar 4925 5724 6839
Kortfristiga placeringar 0 54 62
Kassa och bank 66 465 1838
Summa omsattningstillgangar 11 666 12277 13 042

Summa tillgangar 25288 25915 26 062



Koncernens balansrakning

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Avsattningar
Uppskjuten skatt
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Checkkredit

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

Forandring Eget Kapital

Eget kapital vid periodens ingang
Emissioner under aret

Periodens resultat

Eget Kapital vid periodens utgang
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2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
15877 15921 16 499
260 230 212
260 230 212
4269 5766 3953
1822 0 0
0 0 1475
1350 1194 1383
0 171 0
593 1739 1063
1118 895 1477
4881 3999 5398
25288 25915 26 062
2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
16 499 878 878
1294 14909 14544
-1915 134 1077
15 877 15921 16 499
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Koncernens kassaflodesanalys Kvartal 3 Kvartal 3 Perioden Perioden Helar
2017-07-01 2016-07-01  2017-01-01 2016-01-01  2016-01-01
2017-09-30  2016-09-30  2017-09-30  2016-09-30  2016-12-31

Rorelseresultat -1467 513 -1930 581 1110
Ej kassaflodespaverkande poster 429 334 1319 967 2335
Erhallen ranta 10 2 23 13 20
Erlagd ranta -262 -37 -361 -288 25
Betald inkomstskatt -74 -59 -756 -563 -681
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -1364 753 -1706 710 2810
Okning (-) /minskning (+) varulager -1970 -2252 -2372 -3250 -1520
Okning (-)/minskning (+) kundfordringar 1907 -430 2878 1366 -370
Okning (-)/minskning (+) rérelsefordringar 138 37 -902 -802 -188
Okning (+) /minskning (-) leverantérsskulder 358 -239 -34 -1218 -1029
Okning (+)/minskning (-) rérelseskulder -788 615 328 -9197 -9269
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapitalet -354 -2269 -102 -13101 -12 376
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -1718 -1516 -1808 -12391 -9567
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -953 -806 -2779 -2048 -2 986
Forvarv av dotterbolag samt rérelseforvarv 491 158 859 -733 -546
Kassafléde fran Investeringsverksamheten -463 -648 -1920 -2782 -3531

Finansieringsverksamheten

Minskning/6kning langfristiga skulder -372 -338 -1160 -762 -1099
Checkkredit 1822 0 1822 0 0
Periodens nyemissioner 0 0 1294 14909 14 545
Kassafl6de fran Finansieringsverksamheten 1450 -338 1956 14 148 13445
Periodens kassaflode -731 -2502 -1772 -1026 347
Likvida medel vid periodens borjan 0 2967 1838 1490 1490

Likvida medel vid periodens slut -731 465 66 465 1838



V/

Vadsbo SwitchTech
Group AB

Koncernens nyckeltal Kvartal 3 Kvartal 3 Perioden Perioden Helar
2017-07-01 2016-07-01  2017-01-01 2016-01-01  2016-01-01
2017-09-30  2016-09-30  2017-09-30  2016-09-30  2016-12-31

Nettoomsattningstillvaxt -44% N/A -12% N/A N/A
EBITDA marginal -28,3% 12,9% -3,4% 7,5% 11,6%
Rorelsemarginal -41,3% 7,8% -10,7% 2,8% 3,7%
Soliditet 62,8% 61,4% 62,8% 61,4% 63,3%
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,000 0,024 0,000 0,009 0,092
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,000 0,023 0,000 0,009 0,090
Resultat per anstalld (tkr) -91 23 -120 9 67
Kassalikviditet 1,0 1,6 1,0 1,6 2,2
Antal anstéllda 15 16 15 16 16
Genomsnittligt antal anstéllda 16 15 16 15 16
Antal aktier 14 453 100 14 253 100 14 453 100 14 253 100 14 253 100
Genomsnittligt antal aktier 14 453 100 14 253 100 14 408 656 14 253100 11 684 550

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 15081 671 14653 100 14 859 449 14653 100 11951 217



